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1. Presentacion

En los ultimos afos, el sistema financiero se ha caracterizado por la globalizacion y la liberalizacion de
los mercados. Ademas, eventos de diversas naturalezas, principalmente tecnol6gicos, han provocado
un aumento significativo en la volatilidad de las tasas de interés, los mercados bursatiles, las monedas
y las materias primas.

Para las empresas, esta creciente inestabilidad ha resultado en un aumento sustancial de su exposicion
al riesgo financiero. Por eso, una adecuada gestion del riesgo es un aspecto fundamental de la gestion
financiera moderna.

A lo largo del curso, nos centraremos en adquirir el conocimiento necesario para disefiar y construir
una cartera de inversién que maximice la relacién riesgo-rendimiento, utilizando criterios de inversién
sostenible y evaluando los diferentes riesgos que podamos encontrar.

2. Resultados de aprendizaje de la titulacion

Los resultados de aprendizaje de la titulacion aplicables a la materia se distribuyen de la siguiente
manera:

2.1. Conocimientos

RAT 1 El titulado/a sera capaz de proporcionar una vision estratégica de la puesta en practica
de los procedimientos y sistemas de trabajo en el contexto financiero mediante el
aprendizaje por proyectos y estudios de casos reales.

RAT 2 El titulado/a serd capaz de identificar correctamente la funcion financiera de las
organizaciones empresariales mediante el aprendizaje basado en problemas y estudios
de casos.

RAT 3 El titulado/a sabrd reconocer eficazmente situaciones probleméticas en la gestion

financiera de las organizaciones a través de estudios de casos reales.

2.2. Habilidades

RAT 5 El titulado/a podréa explicar cualquier conocimiento/informacion de forma clara y precisa,
oralmente y por escrito, en catalan, castellano y en una tercera lengua, especialmente
el inglés.

RAT 6 El titulado/a podréa aplicar las tecnologias digitales (en los momentos necesarios) en su

ambito de conocimiento
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RAT 11 El titulado/a sabra utilizar de forma correcta las habilidades y los conocimientos
financieros para la minimizacion del riesgo empresarial.

RAT 13 El titulado/a sera capaz de resolver de forma pertinente la optimizacion del riesgo
financiero a través de los productos financieros derivados.

RAT 14 El titulado/a podra aplicar de forma correcta los principios de la evaluacion de riesgos
financieros en la elaboracion y ejecucion de planes de actuacion de la empresa.

2.3. Competencias

RAT 16 El titulado/a podra proponer soluciones innovadoras, creativas y emprendedoras en
situaciones propias del ambito profesional.

RAT 17 El titulado/a sera capaz de evaluar la sostenibilidad y el impacto social de las propuestas
planteadas con responsabilidad ética, medioambiental y profesional.

RAT 18 El titulado/a sera capaz de aplicar la perspectiva de género en las tareas propias del
ambito profesional.

RAT 19 El titulado/a podra disefiar correctamente productos financieros como respuesta a los
cambios del mercado financiero.

RAT 20 El titulado/a podra interpretar la situacién econémico-financiera de la empresa para el
control de su evolucion.

RAT 21 El titulado/a sera capaz de analizar efectivamente el impacto de las variables cualitativas
y cuantitativas del entorno financiero en las organizaciones empresariales.

RAT 22 El titulado/a sera capaz de evaluar adecuadamente las diferentes alternativas de
inversién en el contexto de la empresa y realizar una asignacién de recursos 6ptima.

RAT 23 El titulado/a sera capaz de proponer la opcion de financiacion que mejor se adecle a
las necesidades y posibilidades de la empresa

RAT 24 El titulado/a al finalizar el Master podra contrastar el diagnéstico financiero integral de
una empresa para la emision de una valoracion cuantitativa y cualitativa.

RAT 25 El titulado/a sera capaz de analizar eficazmente el impacto de las variables cualitativas
en las organizaciones empresariales, necesarias para la valoracion de activos, la
seleccion de inversiones, las fuentes de financiacion, las politicas financieras o los
mercados financieros.

3. Resultados de aprendizaje de la materia

Los resultados de aprendizaje de la materia para esta asignatura son los siguientes:
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RAM 1 El titulado/a sera capaz de disefiar de forma precisa la optimizacion del riesgo financiero

a través de los productos que se negocian en los diferentes mercados financieros
utilizando metodologias para su valoraciéon y métricas de riesgo.

RAM 2 El titulado/a sera capaz de medir correctamente los riesgos asumidos por la empresa

en el desarrollo de su actividad comercial internacional mediante la presentacion de
casos concretos vinculados a la actividad empresarial.

RAM 3 El titulado/a podra disefiar de forma precisa una politica adecuada de gestion de los

riesgos financieros en un entorno dindmico, flexible y de cambio constante, a través de
ejercicios de simulacién de situaciones empresariales cambiantes.

RAM 5 El titulado/a sabréa evaluar correctamente los resultados de una inversiéon o una cartera,

en términos de rentabilidad-riesgo y utilizar la curva de rendimientos.

4. Contenidos

1. Introduccién al analisis de riesgo y gestién de carteras

Definicién y fundamentos del analisis de riesgo financiero
Tipos de riesgo: operativo, de mercado, de pais
Relacioén entre riesgo y rendimiento en la gestion de carteras

2. Valoracion de inversion y criterios de inversion sostenible

Valoracion de activos financieros: métodos y herramientas

Criterios ESG (ambientales, sociales y de gobernanza) en la valoracion de inversiones
Integracién de la sostenibilidad en las carteras de inversion

Evaluacion de proyectos sostenibles y responsables

3. Gestién automatizada de activos

Definicién de la gestién automatizada de carteras (Robo-advisors)

Principios y algoritmos de los robo-advisors

Ventajas y desventajas de la automatizacién en la gestion de activos

Aplicaciones de la inteligencia artificial y machine learning en la gestién de carteras

4. Riesgo operativo, de mercado y de pais

Andlisis del riesgo operativo: causas y mitigaciéon

Riesgo de mercado: tipos y factores que afectan los mercados financieros

Riesgo pais: definicion y evaluacién del riesgo politico y econdmico en las inversiones
internacionales

Estrategias de cobertura y mitigacion de riesgos

5. Modelos de riesgo financiero y operacional

Modelos de valoracion de riesgo financiero (Value at Risk, andlisis de sensibilidad, etc.)
Modelos de riesgo operacional: identificacion y gestion
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¢ Meétodos cuantitativos y cualitativos para evaluar el riesgo en las carteras de inversién
6. Varianza y covarianza. Desviacidn estandar

Fundamentos de la varianza y la covarianza en el analisis de carteras
Desviacion estandar como medida de riesgo

Aplicacién de estas métricas en la construccion de carteras eficientes

Célculo y interpretacion de la varianza y la covarianza en carteras de inversiéon

7. Teoria moderna de la cartera

Principios fundamentales de la teoria moderna de la cartera (Harry Markowitz)
Diversificacién de carteras y reduccion de riesgos

Calculo de la frontera eficiente

Relacion entre riesgo y rendimiento en la teoria de carteras

Aplicacidn préactica de la teoria moderna de carteras en la gestion de inversiones

8. Las medidas de rentabilidad ajustadas al riesgo

Medidas tradicionales de rentabilidad (rentabilidad absoluta, rentabilidad anualizada)
Medidas ajustadas al riesgo: Sharpe, Treynor, y Jensen

Evaluacion de carteras utilizando métricas ajustadas al riesgo

Comparacion de carteras y optimizacion de decisiones de inversiéon

9. Fondos de inversiéon

Tipos de fondos de inversion (fondos de renta fija, renta variable, mixtos, sostenibles, etc.)
Andlisis y seleccion de fondos de inversion

Estrategias de inversion en fondos: gestion activa vs. gestion pasiva

Evaluacion de la rentabilidad y riesgos de los fondos de inversion

Regulacion y transparencia en los fondos de inversion

5. Metodologia

La metodologia aplicada a esta asignatura, enmarcada dentro del modelo educativo de EAE Business
School, LifeEd, se detalla en el siguiente cuadro:

MODALIDAD PRESENCIAL

Resultados de

o Metodologia docente Actividades formativas
aprendizaje

Clase magistral Conferencias
Conocimiento Sesiones expositivas Exposiciones de los estudiantes
Aprendizaje basado en audiovisuales Analisis de audiovisuales
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Reuniones para la resolucion de dudas

Tutorias . .
Reuniones de seguimiento

Resolucién de problemas Busqueda y
Trabajo por proyectos tratamiento de la informacion Presentacion
de informes y/o trabajos

Habilidades

Busqueda y tratamiento de la informacién
Aprendizaje basado en casos
Resolucién de problemas

Aprendizaje basado en juegos Retos

Competencias Aprendizaje basado en la indagacion Tareas de investigacion

Elaboracion de informes Presentaciones de

Trabajo por proyectos informes o trabajos

6. Evaluacion

Evaluacion continua

Sistema de evaluaciéon Peso

Bloque 1. Ejercicios, problemas, elaboracion de informes, trabajos, 20 %
presentaciones 0
Bloque 2. Participacion y exposiciones orales 20 %
Bloque 3. Prueba de evaluacion final 40 %

El bloque 1 consistira en:

e Dos actividades individuales evaluables. 10% cada una.
e Dos trabajos o informes grupales. 10% cada uno.

El bloque 2 consistira en:

e Participacion y exposiciones orales — 20%

El bloque 3 consistira en:
e Un examen - 40%

La nota final de la asignatura se obtendrd con la ponderacién de los 3 bloques. La nota minima
ponderada requerida para aprobar es de 5.0.

En el caso de tener el bloque 1 o el bloque 3 suspendidos (0 ambos) con nota inferior a 5.0 el/la
estudiante podra presentarse a recuperacion de dicho bloque o bloques. Dicha nota promediara con el
resto de bloques y como nota maxima el/la estudiante obtendra 5.0 de nota final de asignatura.

EAEBCN-FOR-163 v.1.0 Guia Docente



EAE Business Guia docente
School L . L,
Barcelona Analisis del riesgo y la gestidn de carteras

En el caso de que el estudiante no haya podido presentarse a dicha prueba de evaluacion en primera
instancia, y si acredita causa justificada (ver normativa de Universitat de Lleida), podra realizarla en la
fecha establecida para la recuperacion.

Los estudiantes que no se presenten a actividades evaluativas con un peso superior al 50% recibiran
una calificacion general del curso de “No presentado”.

Evaluacién alternativa

La evaluacién Unica consta de un Unico examen que equivale al 100% de la asignatura. El examen, y
por tanto la asignatura, se aprueba con una nota de 5 sobre 10 en esta prueba final. En caso de obtener
una calificacion inferior a 5.0 el estudiante tiene derecho a un examen de recuperacion.

Para acogerse a la evaluacion Gnica es necesario enviar a coordinaciéon una solicitud por escrito durante
los primeros 15 dias habiles del curso. El procedimiento a seguir para acogerse a eta evaluacion Gnica
gueda establecido en las normas propias de EAE.

El plagio es una actividad fraudulenta cuya comision puede conllevar graves sanciones, tanto
académicas como legales. La honestidad académica es uno de los pilares en los que se sustenta el
compromiso educativo de la Escuela, y los miembros de su comunidad docente estan especialmente
sensibilizados y preparados para detectar este tipo de acciones. Habida cuenta de la dificultad que a
menudo entrafia la conceptualizacion del plagio, se ha creido conveniente delimitar claramente su
contenido y alcance en las presentes regulaciones y politicas.

Se entiende como plagio la apropiacién de trabajos u obras ajenas haciéndolos pasar como propios;
esto es, sin acreditar su procedencia de manera explicita. El plagio puede consistir en la copia total o
parcial no autorizada de una obra ajena, o en la presentacién de la copia como obra original propia,
suplantando al autor verdadero. Algunos ejemplos de plagio son:

e Entregar un trabajo ajeno como si fuera propio, independientemente de que la copia sea total
o parcial.

e Parafrasear un texto plasmandolo con otras palabras, pero haciendo pequefios cambios en el
lenguaje para disimular y sin citar fuentes.

e Comprar 0 conseguir un trabajo y presentarlo como propio.

e Basarse en una idea o frase de otro u otra para escribir un trabajo nuevo sin citar al autor o a
la autora de la obra.

Tal y como establece el art. 10 del Cédigo de conducta académica del estudiantado de EAE Barcelona,
sin perjuicio de las sanciones de caracter académico resultantes de su aplicacion, la Comisién
Académica promovera las acciones legales que correspondieran en el caso de que el plagio pudiera
contravenir la normativa aplicable en materia de propiedad intelectual.
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